
 

 

 

 

 

 

 

 

ʉʮʝʥʘʨʥʳʝ ʫʩʣʦʚʠʷ ʬʫʥʢʮʠʦʥʠʨʦʚʘʥʠʷ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ 

ʈʦʩʩʠʡʩʢʦʡ ʌʝʜʝʨʘʮʠʠ, ʦʩʥʦʚʥʳʝ ʧʘʨʘʤʝʪʨʳ ʧʨʦʛʥʦʟʘ 

ʩʦʮʠʘʣʴʥʦ-ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʛʦ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʈʦʩʩʠʡʩʢʦʡ 

ʌʝʜʝʨʘʮʠʠ ʠ ʧʨʦʛʥʦʟʠʨʫʝʤʳʝ ʠʟʤʝʥʝʥʠʷ ʮʝʥ (ʪʘʨʠʬʦʚ) 

ʥʘ ʪʦʚʘʨʳ, ʫʩʣʫʛʠ ʭʦʟʷʡʩʪʚʫʶʱʠʭ ʩʫʙʲʝʢʪʦʚ, 

ʦʩʫʱʝʩʪʚʣʷʶʱʠʭ ʨʝʛʫʣʠʨʫʝʤʳʝ ʚʠʜʳ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ  

ʚ ʠʥʬʨʘʩʪʨʫʢʪʫʨʥʦʤ ʩʝʢʪʦʨʝ, ʥʘ 2027 ʛʦʜ ʠ ʥʘ ʧʣʘʥʦʚʳʡ 

ʧʝʨʠʦʜ 2028 ʠ 2029 ʛʦʜʦʚ  
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ʄʠʥʵʢʦʥʦʤʨʘʟʚʠʪʠʷ ʈʦʩʩʠʠ ʨʘʟʨʘʙʦʪʘʣʦ ʩʮʝʥʘʨʥʳʝ ʫʩʣʦʚʠʷ 

ʬʫʥʢʮʠʦʥʠʨʦʚʘʥʠʷ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʈʦʩʩʠʡʩʢʦʡ ʌʝʜʝʨʘʮʠʠ ʠ ʦʩʥʦʚʥʳʝ ʧʘʨʘʤʝʪʨʳ 

ʧʨʦʛʥʦʟʘ ʩʦʮʠʘʣʴʥʦ-ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʛʦ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʈʦʩʩʠʡʩʢʦʡ ʌʝʜʝʨʘʮʠʠ ʥʘ 2027 

ʛʦʜ ʠ ʥʘ ʧʣʘʥʦʚʳʡ ʧʝʨʠʦʜ 2028 ʠ 2029 ʛʦʜʦʚ (ʜʘʣʝʝ ï ʩʮʝʥʘʨʥʳʝ ʫʩʣʦʚʠʷ). 

ʉʮʝʥʘʨʥʳʝ ʫʩʣʦʚʠʷ ʩʬʦʨʤʠʨʦʚʘʥʳ ʚ ʜʚʫʭ ʚʘʨʠʘʥʪʘʭ ï ʙʘʟʦʚʦʤ ʠ 

ʢʦʥʩʝʨʚʘʪʠʚʥʦʤ. ɹʘʟʦʚʳʡ ʚʘʨʠʘʥʪ ʦʧʠʩʳʚʘʝʪ ʥʘʠʙʦʣʝʝ ʚʝʨʦʷʪʥʳʡ ʩʮʝʥʘʨʠʡ 

ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʨʦʩʩʠʡʩʢʦʡ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ. ʂʦʥʩʝʨʚʘʪʠʚʥʳʡ ʚʘʨʠʘʥʪ ʦʩʥʦʚʘʥ ʥʘ 

ʧʨʝʜʧʦʩʳʣʢʘʭ ʦʙ ʫʭʫʜʰʝʥʠʠ ʚʥʝʰʥʝʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʠʭ ʫʩʣʦʚʠʡ. 

 

ɺʥʝʰʥʠʝ ʫʩʣʦʚʠʷ  

ʈʘʟʚʠʪʠʝ ʤʠʨʦʚʦʡ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ 

ʈʦʩʪ ʤʠʨʦʚʦʛʦ ɺɺʇ ʚ 2025 ʛʦʜʫ, ʢʘʢ ʠ ʛʦʜʦʤ ʨʘʥʝʝ, ʩʦʩʪʘʚʠʣ 3,4 %. 

ʉʦʛʣʘʩʥʦ ʘʧʨʝʣʴʩʢʦʤʫ ʧʨʦʛʥʦʟʫ ʄɺʌ, ʪʝʤʧʳ ʨʦʩʪʘ ʤʠʨʦʚʦʡ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʚ 

ʙʣʠʞʘʡʰʠʝ ʛʦʜʳ ʙʫʜʫʪ ʧʨʝʚʳʰʘʪʴ 3 % ʚ ʛʦʜ ʠ ʩʦʩʪʘʚʷʪ 3,1 % ʚ 2026 ʛʦʜʫ.  

ʅʘʯʘʚʰʠʡʩʷ ʚ ʢʦʥʮʝ ʬʝʚʨʘʣ ̫2026 ʛ. ʢʦʥʬʣʠʢʪ ʉʐɸ ʠ ʀʟʨʘʠʣʷ ʩ ʀʨʘʥʦʤ 

ʚʳʟʚʘʣ ʨʦʩʪ ʮʝʥ ʥʘ ʤʠʨʦʚʳʭ ʩʳʨʴʝʚʳʭ ʨʳʥʢʘʭ, ʩʧʦʩʦʙʥʳʡ ʧʨʠʚʝʩʪʠ ʢ ʨʦʩʪʫ 

ʠʥʬʣʷʮʠʠ, ʧʨʦʮʝʥʪʥʳʭ ʩʪʘʚʦʢ ʠ ʚ ʧʝʨʩʧʝʢʪʠʚʝ ʩʦʟʜʘʪʴ ʨʠʩʢʠ ʟʘʤʝʜʣʝʥʠ ̫

ʪʝʤʧʦʚ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʛʦ ʨʦʩʪʘ. ʇʨʠ ʵʪʦʤ ʩʨʝʜʥʝʩʨʦʯʥʳʝ ʧʨʦʛʥʦʟʳ ʨʦʩʪʘ 

ʤʠʨʦʚʦʡ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʦʩʪʘʶʪʩʷ ʫʤʝʨʝʥʥʳʤʠ.  

ʉʦʛʣʘʩʥʦ ʦʮʝʥʢʘʤ ʄɺʌ, ʚ ʧʝʨʩʧʝʢʪʠʚʝ ʜʦ 2029 ʛʦʜʘ ʪʝʤʧʳ ʨʦʩʪʘ 

ʤʠʨʦʚʦʡ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʤʦʛʫʪ ʩʦʭʨʘʥʠʪʴʩʷ ʥʘ ʫʨʦʚʥʝ ʦʢʦʣʦ 3,2 % (ʚ ʪʦʤ ʯʠʩʣʝ ʚ 

ʨʘʟʚʠʪʳʭ ʩʪʨʘʥʘʭ ï 1,7 %, ʚ ʨʘʟʚʠʚʘʶʱʠʭʩʷ ï 4,1 %). ʅʘʙʣʶʜʘʝʪʩʷ ʫʩʠʣʝʥʠʝ 

ʩʪʨʫʢʪʫʨʥʳʭ ʠʟʤʝʥʝʥʠʡ ʚ ʤʠʨʦʚʦʡ ʵʢʦʥʦʤʠʢʝ, ʩʚʷʟʘʥʥʳʭ ʩ ʛʝʦʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʡ 

ʬʨʘʛʤʝʥʪʘʮʠʝʡ, ʪʨʘʥʩʬʦʨʤʘʮʠʝʡ ʛʣʦʙʘʣʴʥʳʭ ʮʝʧʦʯʝʢ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʠ 

ʫʩʢʦʨʝʥʥʳʤ ʨʘʟʚʠʪʠʝʤ ʥʦʚʳʭ ʪʝʭʥʦʣʦʛʠʡ. ʕʪʠ ʧʨʦʮʝʩʩʳ ʩʦʟʜʘʶʪ ʥʦʚʳʝ ʟʦʥʳ 

ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʡ ʠ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʦʡ ʘʢʪʠʚʥʦʩʪʠ.  

ɺ ʉʐɸ ʧʨʦʛʥʦʟʠʨʫʝʪʩʷ ʫʩʢʦʨʝʥʠʝ ʨʦʩʪʘ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʩ 2,1 % ʚ 2025 ʛʦʜʫ 

ʜʦ 2,3 % ʚ 2026 ʛʦʜʫ, ʯʝʤʫ ʙʫʜʝʪ ʩʧʦʩʦʙʩʪʚʦʚʘʪʴ ʩʪʠʤʫʣʠʨʫʶʱʘʷ ʥʘʣʦʛʦʚʦ-

ʙʶʜʞʝʪʥʘʷ ʧʦʣʠʪʠʢʘ. ɺʣʠʷʥʠʝ ʧʦʚʳʰʝʥʠʷ ʪʦʨʛʦʚʳʭ ʙʘʨʴʝʨʦʚ ʙʫʜʝʪ 

ʧʦʩʪʝʧʝʥʥʦ ʦʩʣʘʙʝʚʘʪʴ. ɺ 2027-2028 ʛʦʜʘʭ ʧʨʦʛʥʦʟʠʨʫʝʪʩʷ ʨʦʩʪ ʥʘ ʫʨʦʚʥʝ  

2,1 %, ʚ ʪʦʤ ʯʠʩʣʝ ʚ ʩʚʷʟʠ ʩ ʙʶʜʞʝʪʥʳʤ ʩʪʠʤʫʣʠʨʦʚʘʥʠʝʤ ʟʘ ʩʯʝʪ ʥʘʣʦʛʦʚʳʭ 

ʣʴʛʦʪ ʜʣʷ ʢʦʨʧʦʨʘʪʠʚʥʳʭ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʡ. ʆʞʠʜʘʝʪʩʷ, ʯʪʦ ʠʤʧʫʣʴʩ, ʩʚʷʟʘʥʥʳʡ ʩ 

ʫʩʢʦʨʝʥʥʳʤ ʨʦʩʪʦʤ ʪʝʭʥʦʣʦʛʠʡ, ʦʩʣʘʙʥʝʪ, ʥʦ ʧʨʦʜʦʣʞʠʪ ʢʦʤʧʝʥʩʠʨʦʚʘʪʴ 

ʩʥʠʞʝʥʠʝ ʠʤʤʠʛʨʘʮʠʠ ʠ ʫʤʝʥʴʰʝʥʠʝ ʧʦʪʨʝʙʣʝʥʠʷ. ɺ 2029 ʛʦʜʫ 

ʧʨʦʛʥʦʟʠʨʫʝʪʩʷ ʩʥʠʞʝʥʠʝ ʪʝʤʧʦʚ ʨʦʩʪʘ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʉʐɸ ʜʦ 1,9 ʧʨʦʮʝʥʪʘ. 
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ɺ 2025 ʛʦʜʫ ʵʢʦʥʦʤʠʢʘ ʝʚʨʦʟʦʥʳ ʫʚʝʣʠʯʠʣʘʩʴ ʥʘ 1,4 %. ʇʦ ʦʮʝʥʢʘʤ 

ʄɺʌ, ʧʨʠʨʦʩʪ ɺɺʇ ʝʚʨʦʟʦʥʳ ʚ 2026 ʛʦʜʫ ʩʥʠʟʠʪʩʷ ʜʦ 1,1 %, ʚ 2027 ʛʦʜʫ 

ʩʦʩʪʘʚʠʪ 1,2 % ʠ ʚ 2028 ʛʦʜʫ ʚʦʩʩʪʘʥʦʚʠʪʩʷ ʜʦ 1,4 %. ɺ 2029 ʛʦʜʫ ʪʝʤʧʳ ʨʦʩʪʘ 

ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʝʚʨʦʟʦʥʳ ʦʮʝʥʠʚʘʶʪʩʷ ʥʘ ʫʨʦʚʥʝ 1,2 %. ʇʦ ʩʨʘʚʥʝʥʠʶ ʩ ʜʨʫʛʠʤʠ 

ʨʝʛʠʦʥʘʤʠ (ʉʝʚʝʨʥʘʷ ɸʤʝʨʠʢʘ ʠ ɸʟʠʷ), ʩʪʨʘʥʳ ʝʚʨʦʟʦʥʳ ʧʨʠʚʣʝʢʘʶʪ 

ʤʝʥʴʰʠʡ ʦʙʲʝʤ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʡ, ʩʚʷʟʘʥʥʳʭ ʩ ʨʘʟʚʠʪʠʝʤ ʪʝʭʥʦʣʦʛʠʡ. ʉʦʭʨʘʥʝʥʠʝ 

ʧʨʦʜʦʣʞʠʪʝʣʴʥʦʛʦ ʨʦʩʪʘ ʮʝʥ ʥʘ ʵʥʝʨʛʦʥʦʩʠʪʝʣʠ ʙʫʜʝʪ ʪʦʨʤʦʟʠʪʴ ʨʦʩʪ ʚ 

ʦʙʨʘʙʘʪʳʚʘʶʱʝʡ ʧʨʦʤʳʰʣʝʥʥʦʩʪʠ. ɼʦʧʦʣʥʠʪʝʣʴʥʦʝ ʜʘʚʣʝʥʠʝ ʙʫʜʝʪ 

ʦʢʘʟʳʚʘʪʴ ʧʦʚʳʰʝʥʠʝ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʢʫʨʩʘ ʝʚʨʦ ʢ ʚʘʣʶʪʘʤ ʩʪʨʘʥ-ʵʢʩʧʦʨʪʝʨʦʚ 

ʘʥʘʣʦʛʠʯʥʦʡ ʧʨʦʜʫʢʮʠʠ. ʅʝʢʦʪʦʨʦʝ ʫʩʢʦʨʝʥʠʝ ʨʦʩʪʘ ʩ 2027 ʛʦʜʘ ʤʦʞʝʪ ʙʳʪʴ 

ʩʚʷʟʘʥʦ ʩ ʧʨʦʛʥʦʟʠʨʫʝʤʳʤ ʫʚʝʣʠʯʝʥʠʝʤ ʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʝʥʥʳʭ ʨʘʩʭʦʜʦʚ, ʚ ʧʝʨʚʫʶ 

ʦʯʝʨʝʜʴ, ʚ ɻʝʨʤʘʥʠʠ.  

ʇʨʠʨʦʩʪ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʂʠʪʘʷ ʟʘ 2025 ʛʦʜ ʩʦʩʪʘʚʠʣ 5,0 %, ʯʪʦ 

ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʦʚʘʣʦ ʪʝʤʧʘʤ 2024 ʛʦʜʘ. ʉʦʭʨʘʥʝʥʠʝ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʷ ʥʘ ʫʨʦʚʥʝ 

ʧʨʝʜʳʜʫʱʝʛʦ ʛʦʜʘ, ʧʦ ʦʮʝʥʢʘʤ ʤʝʞʜʫʥʘʨʦʜʥʳʭ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʡ, ʩʚʷʟʘʥʦ ʩʦ 

ʩʪʠʤʫʣʠʨʫʶʱʠʤʠ ʤʝʨʘʤʠ ʠ ʜʦʧʦʣʥʠʪʝʣʴʥʳʤ ʢʨʝʜʠʪʦʚʘʥʠʝʤ, 

ʧʨʝʜʦʩʪʘʚʣʝʥʥʳʤ ʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʝʥʥʳʤʠ ʙʘʥʢʘʤʠ ʥʘ ʮʝʣʠ ʠʥʚʝʩʪʠʨʦʚʘʥʠʷ. ʇʨʠ 

ʵʪʦʤ ʥʘ ʩʨʝʜʥʝʩʨʦʯʥʦʤ ʛʦʨʠʟʦʥʪʝ ʦʞʠʜʘʝʪʩʷ ʧʦʩʪʝʧʝʥʥʦʝ ʟʘʤʝʜʣʝʥʠʝ 

ʪʝʤʧʦʚ ʨʦʩʪʘ ʢʠʪʘʡʩʢʦʡ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ï ʜʦ 4,4 % ʚ 2026 ʛʦʜʫ, 4,0 % ʚ 2027-2028 

ʛʦʜʘʭ ʠ ʜʦ 3,7 % ʢ 2029 ʛʦʜʫ ï ʥʘ ʬʦʥʝ ʩʜʝʨʞʠʚʘʶʱʠʭ ʩʪʨʫʢʪʫʨʥʳʭ ʬʘʢʪʦʨʦʚ, 

ʪʘʢʠʭ ʢʘʢ ʩʦʢʨʘʱʝʥʠʝ ʯʠʩʣʝʥʥʦʩʪʠ ʥʘʩʝʣʝʥʠʷ ʠ ʩʪʘʨʝʥʠʝ ʝʛʦ ʩʪʨʫʢʪʫʨʳ,  

ʘ ʪʘʢʞʝ ʦʩʣʘʙʝʚʘʶʱʠʡ ʚʥʫʪʨʝʥʥʠʡ ʩʧʨʦʩ. 

ɺɺʇ ʀʥʜʠʠ ʚ 2025 ʛʦʜʫ ʫʚʝʣʠʯʠʣʩʷ ʥʘ 7,6 %. ʋʩʢʦʨʝʥʠʝ ʨʦʩʪʘ ʧʦ 

ʩʨʘʚʥʝʥʠʶ ʩ ʧʨʝʜʳʜʫʱʠʤ ʛʦʜʦʤ ʩʚʷʟʘʥʦ ʩ ʨʦʩʪʦʤ ʚʥʫʪʨʝʥʥʝʛʦ ʧʦʪʨʝʙʣʝʥʠʷ 

ʚʦ ʚʪʦʨʦʤ ʧʦʣʫʛʦʜʠʠ 2025 ʛʦʜʘ. ʉʦʛʣʘʩʥʦ ʧʨʦʛʥʦʟʫ ʄɺʌ, ʚ 2026-2029 ʛʦʜʘʭ 

ʧʨʠʨʦʩʪ ʩʥʠʟʠʪʩʷ ʜʦ 6,5 % ʠʟ-ʟʘ ʦʪʩʪʘʚʘʥʠʷ ʚ ʠʥʥʦʚʘʮʠʷʭ ʦʪ ʢʦʥʢʫʨʝʥʪʦʚ ʠ 

ʥʦʚʳʭ ʦʛʨʘʥʠʯʝʥʠʡ ʜʣʷ ʨʘʩʰʠʨʝʥʠʷ ʚʥʝʰʥʝʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʛʦ ʧʦʪʝʥʮʠʘʣʘ.  

ʆʙʲʝʤ ʤʠʨʦʚʦʡ ʪʦʨʛʦʚʣʠ ʪʦʚʘʨʘʤʠ ʠ ʫʩʣʫʛʘʤʠ ʚ 2025 ʛʦʜʫ 

ʫʚʝʣʠʯʠʣʩʷ ʥʘ 5,1 %. ɺ 2026 ʛʦʜʫ, ʧʦ ʦʮʝʥʢʘʤ ʄɺʌ, ʨʦʩʪ ʟʘʤʝʜʣʠʪʩʷ ʜʦ 2,8 % 

ʥʘ ʬʦʥʝ ʢʦʥʬʣʠʢʪʘ ʚ ʇʝʨʩʠʜʩʢʦʤ ʟʘʣʠʚʝ. ɺ 2027 ʛʦʜʫ ʧʨʠʨʦʩʪ ʚʦʩʩʪʘʥʦʚʠʪʩʷ 

ʜʦ 3,8 %, ʚ 2028-2029 ʛʦʜʘʭ ʩʦʩʪʘʚʠʪ ʦʢʦʣʦ 3,1-3,2 % ʚ ʛʦʜ.  

ʆʞʠʜʘʝʪʩʷ ʩʦʭʨʘʥʝʥʠʝ ʚʳʩʦʢʦʛʦ ʫʨʦʚʥʷ ʪʦʨʛʦʚʦʛʦ ʧʨʦʪʝʢʮʠʦʥʠʟʤʘ. 

ɺʩʣʝʜʩʪʚʠʝ ʚʥʝʰʥʝʡ ʧʦʣʠʪʠʢʠ ʉʐɸ ʧʨʦʜʦʣʞʠʪʩʷ ʧʝʨʝʦʨʠʝʥʪʘʮʠʷ 

ʛʣʦʙʘʣʴʥʳʭ ʪʦʚʘʨʦʧʦʪʦʢʦʚ, ʧʨʝʞʜʝ ʚʩʝʛʦ, ʠʟ ʂʠʪʘʷ ʥʘ ʩʪʨʘʥʳ ɸʟʠʠ, ɸʬʨʠʢʠ, 

ʃʘʪʠʥʩʢʦʡ ɸʤʝʨʠʢʠ. 

ɺ ʫʩʣʦʚʠʷʭ ʬʨʘʛʤʝʥʪʘʮʠʠ ʤʠʨʦʚʦʡ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ, ʚʳʩʦʢʠʭ ʨʠʩʢʦʚ ʠ ʨʦʩʪʘ 

ʠʟʜʝʨʞʝʢ ʫʩʠʣʷʪʩʷ ʧʨʦʮʝʩʩʳ ʨʝʛʠʦʥʘʣʠʟʘʮʠʠ ʮʝʧʦʯʝʢ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ, 
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ʧʝʨʝʨʘʩʧʨʝʜʝʣʝʥʠʷ ʪʦʨʛʦʚʳʭ ʠ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʳʭ ʧʦʪʦʢʦʚ ʯʝʨʝʟ 

çʩʦʝʜʠʥʷʶʱʠʝè ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ.  

ʆʞʠʜʘʝʪʩʷ ʩʦʭʨʘʥʝʥʠʝ ʠʣʠ ʫʩʠʣʝʥʠʝ ʩʣʝʜʫʶʱʠʭ ʩʪʨʫʢʪʫʨʥʳʭ 

ʩʜʚʠʛʦʚ: ʧʦʚʳʰʝʥʠʝ ʜʦʣʠ ʫʩʣʫʛ ʚ ʦʙʱʝʤ ʵʢʩʧʦʨʪʝ ʪʦʚʘʨʦʚ ʠ ʫʩʣʫʛ, ʚ ʪʦʤ 

ʯʠʩʣʝ ʫʩʣʫʛ, ʧʦʩʪʘʚʣʷʝʤʳʭ ʚ ʮʠʬʨʦʚʦʤ ʬʦʨʤʘʪʝ, ʘ ʪʘʢʞʝ ʦʧʝʨʝʞʘʶʱʠʡ ʨʦʩʪ 

ʪʦʨʛʦʚʣʠ ʧʨʦʜʫʢʮʠʝʡ, ʩʚʷʟʘʥʥʦʡ ʩ ʨʘʟʚʠʪʠʝʤ çʠʩʢʫʩʩʪʚʝʥʥʦʛʦ ʠʥʪʝʣʣʝʢʪʘè, 

ʩʥʠʞʝʥʠʝ ʜʦʣʠ ʪʦʨʛʦʚʣʠ ʧʨʦʤʝʞʫʪʦʯʥʳʤʠ ʪʦʚʘʨʘʤʠ ʚ ʦʙʱʝʤ ʦʙʲʝʤʝ 

ʪʦʨʛʦʚʣʠ ʠʟ-ʟʘ ʥʘʨʫʰʝʥʠʷ ʮʝʧʦʯʝʢ ʧʦʩʪʘʚʦʢ ʠ ʚʦʟʨʦʩʰʠʭ ʨʠʩʢʦʚ. 

ʄʠʨʦʚʘʷ ʠʥʬʣʷʮʠʷ ʚ 2025 ʛʦʜʫ ʩʦʩʪʘʚʠʣʘ 4,1 % ʚ ʩʨʝʜʥʝʤ ʟʘ ʛʦʜ. ʅʘ 

ʬʦʥʝ ʢʦʥʬʣʠʢʪʘ ʚ ʇʝʨʩʠʜʩʢʦʤ ʟʘʣʠʚʝ ʠ ʥʘʙʣʶʜʘʝʤʦʛʦ ʨʦʩʪʘ ʮʝʥ ʥʘ 

ʩʨrʴʝʚʳʝ ʪʦʚʘʨʳ ʚ 2026 ʛʦʜʫ ʦʞʠʜʘʝʪʩʷ ʫʩʢʦʨʝʥʠʝ ʨʦʩʪʘ ʧʦʪʨʝʙʠʪʝʣʴʩʢʠʭ 

ʮʝʥ ʜʦ 4,4 %, ʚ ʜʘʣʴʥʝʡʰʝʤ ʨʦʩʪ ʟʘʤʝʜʣʠʪʩʷ ʜʦ 3,2 % ʚ ʩʨʝʜʥʝʤ ʟʘ ʛʦʜ. 

ʄʠʨʦʚʳʝ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʝ ʠ ʪʦʚʘʨʥʳʝ ʨʳʥʢʠ 

ɺ 2025 ï ʥʘʯʘʣʝ 2026 ʛʦʜʘ ʧʨʦʠʩʭʦʜʠʣʦ ʧʦʩʪʝʧʝʥʥʦʝ ʩʤʷʛʯʝʥʠʝ 

ʜʝʥʝʞʥʦ-ʢʨʝʜʠʪʥʦʡ ʧʦʣʠʪʠʢʠ ʚʝʜʫʱʠʭ ʮʝʥʪʨʘʣʴʥʳʭ ʙʘʥʢʦʚ ʧʦʩʣʝ ʧʝʨʠʦʜʘ 

ʟʥʘʯʠʪʝʣʴʥʦʛʦ ʫʞʝʩʪʦʯʝʥʠʷ ʚ 2022-2024 ʛʦʜʘʭ. ʕʪʦ ʩʧʦʩʦʙʩʪʚʦʚʘʣʦ 

ʫʣʫʯʰʝʥʠʶ ʫʩʣʦʚʠʡ ʬʠʥʘʥʩʠʨʦʚʘʥʠʷ ʥʘ ʤʠʨʦʚʳʭ ʨʳʥʢʘʭ ʢʘʧʠʪʘʣʘ. 

ɼʦʭʦʜʥʦʩʪʴ ʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʝʥʥʳʭ ʦʙʣʠʛʘʮʠʡ ʦʩʪʘʚʘʣʘʩʴ ʧʦʚʳʰʝʥʥʦʡ ʚʩʣʝʜʩʪʚʠʝ 

ʟʥʘʯʠʪʝʣʴʥʳʭ ʦʙʲʝʤʦʚ ʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʝʥʥʳʭ ʟʘʠʤʩʪʚʦʚʘʥʠʡ.  

ʈʘʟʚʠʪʠʝ ʛʣʦʙʘʣʴʥʳʭ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʨʳʥʢʦʚ ʙʫʜʝʪ ʦʧʨʝʜʝʣʷʪʴʩʷ 

ʩʦʯʝʪʘʥʠʝʤ ʤʘʢʨʦʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʠʭ ʠ ʛʝʦʧʦʣʠʪʠʯʝʩʢʠʭ ʬʘʢʪʦʨʦʚ. ɺ ʩʣʫʯʘʝ 

ʜʘʣʴʥʝʡʰʝʛʦ ʩʤʷʛʯʝʥʠ ̫ʜʝʥʝʞʥʦ-ʢʨʝʜʠʪʥʦʡ ʧʦʣʠʪʠʢʠ ʚ ʚʝʜʫʱʠʭ ʵʢʦʥʦʤʠʢʘʭ 

ʤʦʞʥʦ ʦʞʠʜʘʪʴ ʫʣʫʯʰʝʥʠ ̫ ʫʩʣʦʚʠʡ ʬʠʥʘʥʩʠʨʦʚʘʥʠʷ ʠ ʧʦʜʜʝʨʞʢʠ 

ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʦʡ ʘʢʪʠʚʥʦʩʪʠ. ɺʤʝʩʪʝ ʩ ʪʝʤ ʩʦʭʨʘʥʝʥʠʝ ʚʳʩʦʢʦʛʦ ʫʨʦʚʥʷ 

ʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʝʥʥʦʛʦ ʜʦʣʛʘ, ʫʩʠʣʝʥʠʝ ʛʝʦʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʡ ʬʨʘʛʤʝʥʪʘʮʠʠ ʠ 

ʩʦʭʨʘʥʷʶʱʘʷʩʷ ʚʦʣʘʪʠʣʴʥʦʩʪʴ ʥʘ ʚʘʣʶʪʥʳʭ, ʜʦʣʛʦʚʳʭ ʠ ʪʦʚʘʨʥʦ-ʩʳʨʴʝʚʳʭ 

ʨʳʥʢʘʭ ʙʫʜʫʪ ʦʩʪʘʚʘʪʴʩʷ ʠʩʪʦʯʥʠʢʘʤʠ ʧʦʪʝʥʮʠʘʣʴʥʦʡ ʥʝʩʪʘʙʠʣʴʥʦʩʪʠ. ɺ 

ʫʩʣʦʚʠʷʭ ʨʦʩʪʘ ʛʝʦʧʦʣʠʪʠʯʝʩʢʠʭ ʨʠʩʢʦʚ ʤʦʞʝʪ ʧʨʦʜʦʣʞʠʪʴʩʷ 

ʜʠʚʝʨʩʠʬʠʢʘʮʠʷ ʤʝʞʜʫʥʘʨʦʜʥʳʭ ʨʝʟʝʨʚʦʚ ʠ ʧʦʩʪʝʧʝʥʥʦʝ ʫʚʝʣʠʯʝʥʠʝ ʨʦʣʠ 

ʘʣʴʪʝʨʥʘʪʠʚʥʳʭ ʘʢʪʠʚʦʚ, ʚʢʣʶʯʘʷ ʟʦʣʦʪʦ ʠ ʚʘʣʶʪʳ ʦʪʜʝʣʴʥʳʭ 

ʨʘʟʚʠʚʘʶʱʠʭʩʷ ʩʪʨʘʥ.  

ʇʦ ʜʘʥʥʳʤ ɺʩʝʤʠʨʥʦʛʦ ʙʘʥʢʘ, ʚ 2025 ʛʦʜʫ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʥʝʬʪʠ ʤʘʨʢʠ 

çɹʨʝʥʪè ʩʥʠʟʠʣʘʩʴ ʧʦ ʩʨʘʚʥʝʥʠʶ ʩ 2024 ʛʦʜʦʤ ʥʘ 14 % ʜʦ 69 ʜʦʣʣ. ʉʐɸ ʟʘ 

ʙʘʨʨʝʣʴ, ʯʪʦ ʙʳʣʦ ʩʚʷʟʘʥʦ ʩ ʚʳʩʦʢʠʤʠ ʦʙʲʝʤʘʤʠ ʜʦʙʳʯʠ ʥʝʬʪʠ ʢʘʢ ʩʦ 

ʩʪʦʨʦʥʳ ʩʪʨʘʥ ʆʇɽʂ+, ʪʘʢ ʠ ʩʪʨʘʥ, ʥʝ ʚʭʦʜʷʱʠʭ ʚ ʘʣʴʷʥʩ. ʊʘʢʞʝ ʥʘ ʜʠʥʘʤʠʢʫ 

ʮʝʥ ʥʘ ʥʝʬʪʴ ʦʢʘʟʳʚʘʣ ʚʣʠʷʥʠʝ ʥʝʩʪʘʙʠʣʴʥʳʡ ʤʠʨʦʚʦʡ ʩʧʨʦʩ ʥʘ ʬʦʥʝ 

ʦʙʦʩʪʨʝʥʠʷ ʪʦʨʛʦʚʳʭ ʚʦʡʥ.  
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ɺ 2026 ʛʦʜʫ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʥʝʬʪʠ ʤʘʨʢʠ çɹʨʝʥʪè ʜʦʩʪʠʛʥʝʪ 81 ʜʦʣʣ. ʉʐɸ ʟʘ 

ʙʘʨʨʝʣʴ, ʢ 2029 ʛʦʜʫ ʦʞʠʜʘʝʪʩʷ ʩʥʠʞʝʥʠʝ ʩʨʝʜʥʝʛʦʜʦʚʳʭ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʝʡ ʜʦ 61 

ʜʦʣʣ. ʉʐɸ ʟʘ ʙʘʨʨʝʣʴ.  

ɺ 2025 ʛʦʜʫ ʥʘ ʢʨʫʧʥʝʡʰʝʤ ʚ ɽʚʨʦʧʝ ʪʦʨʛʦʚʦʤ ʪʝʨʤʠʥʘʣʝ TTF ʩʨʝʜʥʠʝ 

ʮʝʥʳ ʥʘ ʧʨʠʨʦʜʥʳʡ ʛʘʟ ʚʦʟʨʦʩʣʠ ʥʘ 9 % ʜʦ 428 ʜʦʣʣ. ʉʐɸ ʟʘ ʪʳʩ. ʢʫʙ. ʤ. 

ʈʦʩʪ ʮʝʥ ʧʨʦʠʩʭʦʜʠʣ ʚ ʫʩʣʦʚʠʷʭ ʩʪʨʫʢʪʫʨʥʦʡ ʧʝʨʝʩʪʨʦʡʢʠ ʝʚʨʦʧʝʡʩʢʦʛʦ 

ʵʥʝʨʛʝʪʠʯʝʩʢʦʛʦ ʨʳʥʢʘ, ʚʳʟʚʘʥʥʦʡ ʦʛʨʘʥʠʯʝʥʠʝʤ ʠʤʧʦʨʪʘ ʧʨʠʨʦʜʥʦʛʦ ʛʘʟʘ ʠʟ 

ʈʦʩʩʠʠ ʠ ʫʚʝʣʠʯʝʥʠʝʤ ʟʘʢʫʧʦʢ ʉʇɻ ʚ ʮʝʣʷʭ ʢʦʤʧʝʥʩʘʮʠʠ ʚʳʧʘʚʰʠʭ ʦʙʲʝʤʦʚ 

ʨʦʩʩʠʡʩʢʦʛʦ ʪʨʫʙʦʧʨʦʚʦʜʥʦʛʦ ʛʘʟʘ. ɺ 2026 ʛʦʜʫ ʦʞʠʜʘʝʪʩʷ ʩʦʭʨʘʥʝʥʠʝ 

ʩʨʝʜʥʝʡ ʮʝʥʳ ʥʘ ʧʨʠʨʦʜʥʳʡ ʛʘʟ ʥʘ ʫʨʦʚʥʝ 432 ʜʦʣʣ. ʉʐɸ ʟʘ ʪʳʩ. ʢʫʙ. ʤ ʠʟ-ʟʘ 

ʭʦʣʦʜʥʳʭ ʧʦʛʦʜʥʳʭ ʫʩʣʦʚʠʡ ʠ ʙʣʠʞʥʝʚʦʩʪʦʯʥʦʛʦ ʢʦʥʬʣʠʢʪʘ. ɺ ʧʝʨʩʧʝʢʪʠʚʝ ʜʦ 

2029 ʛʦʜʘ ʦʞʠʜʘʝʪʩʷ ʩʥʠʞʝʥʠʝ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ, ʚ ʪʦʤ ʯʠʩʣʝ ʟʘ ʩʯʝʪ 

ʧʨʦʛʥʦʟʠʨʫʝʤʦʛʦ ʨʦʩʪʘ ʤʠʨʦʚʦʛʦ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ ʉʇɻ. 

ʉʦʛʣʘʩʥʦ ʜʘʥʥʳʤ ʧʨʦʜʦʚʦʣʴʩʪʚʝʥʥʦʡ ʠ ʩʝʣʴʩʢʦʭʦʟʷʡʩʪʚʝʥʥʦʡ 

ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ ʆʙʲʝʜʠʥʝʥʥʳʭ ʅʘʮʠʡ (ʌɸʆ), ʚ 2025 ʛʦʜʫ ʚʦʟʨʦʩʣʠ ʤʠʨʦʚʳʝ 

ʮʝʥʳ ʥʘ ʧʰʝʥʠʮʫ, ʢʫʢʫʨʫʟʫ ʠ ʤʷʩʦ, ʧʨʠ ʵʪʦʤ ʩʥʠʟʠʣʠʩʴ ʮʝʥʳ ʥʘ ʨʘʩʪʠʪʝʣʴʥʳʝ 

ʤʘʩʣʘ ʠ ʩʘʭʘʨ.  

ʇʰʝʥʠʮʘ ʧʦʜʦʨʦʞʘʣʘ ʥʘ 1 % ʜʦ 260 ʜʦʣʣ. ʉʐɸ ʟʘ ʪʦʥʥʫ, ʯʪʦ ʩʚʷʟʘʥʦ ʩ 

ʟʘʤʝʜʣʝʥʠʝʤ ʵʢʩʧʦʨʪʘ ʠʟ ʈʦʩʩʠʠ, ʩʪʨʘʥ ɽʉ, ʘ ʪʘʢʞʝ ʥʘʧʨʷʞʝʥʥʦʡ 

ʛʝʦʧʦʣʠʪʠʯʝʩʢʦʡ ʩʠʪʫʘʮʠʝʡ. ʎʝʥʳ ʥʘ ʢʫʢʫʨʫʟʫ ʚʦʟʨʦʩʣʠ ʥʘ 0,5 % ʜʦ 204 ʜʦʣʣ. 

ʉʐɸ ʟʘ ʪʦʥʥʫ ʟʘ ʩʯʝʪ ʩʥʠʞʝʥʠʷ ʛʦʜʦʚʳʭ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʝʡ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ ʚ 

ɸʨʛʝʥʪʠʥʝ ʠ ʉʐɸ. ʉʚʠʥʠʥʘ ʧʦʜʦʨʦʞʘʣʘ ʥʘ 1 % ʜʦ 2 945 ʜʦʣʣ. ʉʐɸ ʟʘ ʪʦʥʥʫ, 

ʢʫʨʠʥʦʝ ʤʷʩʦ ï ʥʘ 0,4 % ʜʦ 1 843 ʜʦʣʣ. ʉʐɸ ʟʘ ʪʦʥʥʫ ʥʘ ʬʦʥʝ ʫʭʫʜʰʝʥʠʷ 

ʵʧʠʟʦʦʪʠʯʝʩʢʦʡ ʩʠʪʫʘʮʠʠ ʩʨʝʜʠ ʦʩʥʦʚʥʳʭ ʩʪʨʘʥ-ʧʨʦʠʟʚʦʜʠʪʝʣʝʡ (ʂʠʪʘʡ, 

ʩʪʨʘʥʳ ɽʚʨʦʧʳ) ʠ ʩʦʢʨʘʱʝʥʠʷ ʧʦʛʦʣʦʚʴʷ ʚ ʉʐɸ. ɺ ʪʦ ʞʝ ʚʨʝʤʷ ʚ 2025 ʛʦʜʫ. 

ʧʨʦʠʟʦʰʣʦ ʩʥʠʞʝʥʠʝ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʨʘʩʪʠʪʝʣʴʥʦʛʦ ʤʘʩʣʘ (ʥʘ 4 % ʜʦ 1 160 

ʜʦʣʣ. ʉʐɸ ʟʘ ʪʦʥʥʫ) ʧʦʜ ʚʣʠʷʥʠʝʤ ʨʘʩʪʫʱʝʛʦ ʛʣʦʙʘʣʴʥʦʛʦ ʧʨʝʜʣʦʞʝʥʠʷ 

ʢʦʥʢʫʨʠʨʫʶʱʠʭ ʚʠʜʦʚ ʤʘʩʝʣ ʧʨʠ ʩʪʘʙʠʣʴʥʦʤ ʫʨʦʚʥʝ ʧʦʪʨʝʙʣʝʥʠʷ. ʊʘʢʞʝ 

ʩʥʠʟʠʣʠʩʴ ʮʝʥʳ ʥʘ ʩʘʭʘʨ (ʥʘ 4 % ʜʦ 489 ʜʦʣʣ. ʉʐɸ ʟʘ ʪʦʥʥʫ) ʙʣʘʛʦʜʘʨʷ 

ʥʘʨʘʱʠʚʘʥʠʶ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ ʚ ʀʥʜʠʠ, ʂʠʪʘʝ ʠ ɹʨʘʟʠʣʠʠ. 

ʇʦ ʜʘʥʥʳʤ ʌɸʆ, ʥʘ ʬʦʥʝ ʛʝʦʧʦʣʠʪʠʯʝʩʢʠʭ ʨʠʩʢʦʚ ʠ ʫʭʫʜʰʝʥʠʷ 

ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʝʡ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ ʚ ʦʩʥʦʚʥʳʭ ʨʝʛʠʦʥʘʭ ʚ 2026 ʛʦʜʫ ʠ ʜʘʣʝʝ 

ʦʞʠʜʘʝʪʩʷ ʨʦʩʪ ʤʠʨʦʚʳʭ ʮʝʥ ʥʘ ʧʰʝʥʠʮʫ (ʥʘ 1 % ʜʦ 262 ʜʦʣʣ. ʉʐɸ ʟʘ ʪʦʥʥʫ 

ʚ 2026 ʛʦʜʫ ʠ ʥʘ 7,7 % ʢ 2029 ʛʦʜʫ), ʢʫʢʫʨʫʟʫ (ʥʘ 1 % ʜʦ 206 ʜʦʣʣ. ʉʐɸ ʟʘ ʪʦʥʥʫ 

ʚ 2026 ʛʦʜʫ ʠ ʥʘ 5,4 % ʢ 2029 ʛʦʜʫ), ʨʘʩʪʠʪʝʣʴʥʦʝ ʤʘʩʣʦ (ʥʘ 1 % ʜʦ 1 168 ʜʦʣʣ. 

ʉʐɸ ʟʘ ʪʦʥʥʫ ʚ 2026 ʛʦʜʫ ʠ ʥʘ 4,6 % ʢ 2029 ʛʦʜʫ), ʩʘʭʘʨ (ʥʘ 4 % ʜʦ 507 ʜʦʣʣ. 

ʉʐɸ ʟʘ ʪʦʥʥʫ ʚ 2026 ʛʦʜʫ ʠ ʥʘ 9,0 % ʢ 2029 ʛʦʜʫ). ʇʨʠ ʵʪʦʤ ʙʣʘʛʦʜʘʨʷ 

ʧʦʟʠʪʠʚʥʳʤ ʦʮʝʥʢʘʤ ʧʦ ʦʙʲʝʤʘʤ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ ʦʞʠʜʘʝʪʩʷ ʩʥʠʞʝʥʠʝ ʮʝʥ ʥʘ 




